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(Rezolugje, zalecenia i opinie)

ZALECENIA

RADA

ZALECENIE RADY
z dnia 9 kwietnia 2019 r.
w sprawie polityki gospodarczej w strefie euro

(2019/C 136/01)

RADA UNII EUROPEJSKIE],
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci jego art. 136, w zwigzku z art. 121 ust. 2,

uwzgledniajac rozporzadzenie Rady (WE) nr 1466/97 z dnia 7 lipca 1997 r. w sprawie wzmocnienia nadzoru pozycji
budzetowych oraz nadzoru i koordynacji polityk gospodarczych ('), w szczegdlnosci jego art. 5 ust. 2,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1176/2011 z dnia 16 listopada 2011 r.
w sprawie zapobiegania zaklceniom réwnowagi makroekonomicznej i ich korygowania (%), w szczegdlnosci jego art. 6
ust. 1,

uwzgledniajac zalecenie Komisji Europejskiej,
uwzgledniajac konkluzje Rady Europejskiej,

uwzgledniajgc opini¢ Komitetu Ekonomiczno-Finansowego,
uwzgledniajgc opini¢ Komitetu Polityki Gospodarczej,

a takZe majac na uwadze, co nastgpuje:

(1) Strefa euro wkracza w szosty rok nieprzerwanego wzrostu gospodarczego, a ujemna luka produktowa si¢ kur-
czy. Jednak perspektywy rozwoju s3 coraz bardziej zagrozone i przewiduje si¢, ze dalszy wzrost gospodarczy
bedzie umiarkowany. Potencjalny wzrost pozostaje na niskim poziomie w poréwnaniu z poziomami odnotowy-
wanymi w ostatnich dekadach i utrzymuja si¢ rozbiezno$ci miedzy pafistwami wynikajace z istotnych réznic
w odpornosci gospodarczej poszczeglnych panstw czlonkowskich. Wzrost plac realnych pozostaje umiarko-
wany i nastepuje z opdZnieniem w stosunku do wzrostu wydajnosci. Wzrost plac nominalnych i inflacja bazowa
sa coraz wyzsze, przy czym nadal utrzymuje si¢ wzrost zatrudnienia, lecz w niektorych panstwach czlonkow-
skich istnieja obszary, na ktérych nadal istnieja niewykorzystane zasoby pracy lub panuje wysokie bezrobocie,
podczas gdy w innych panistwach cztonkowskich wystepuje niedobér podazy pracy. W ciggu ostatnich pigciu lat
w strefie euro odnotowano wysoka nadwyzke na rachunku obrotéw biezacych, wynikajacg z dynamiki eksportu
w strefie euro i poprawy konkurencyjnosci strefy euro, natomiast rozbieznosci migdzy panstwami nadal sa zna-
czace w kategoriach zewnetrznych. Panstwa cztonkowskie, ktére przez dlugi czas wykazywaly duzy deficyt obro-
tow biezacych, nadal odnotowujg znaczne ujemne salda migdzynarodowych pozycji inwestycyjnych netto, ktére
z kolei stanowig Zrédto podatnos$ci na zagrozenia, gdyz na ogét sa powigzane z wysokim poziomem zadluzenia
sektora prywatnego lub dlugu sektora instytucji rzadowych i samorzadowych. Jak stwierdzono w sprawozdaniu
przedkladanym w ramach mechanizmu ostrzegania na 2019 r., przyjetym przez Komisje w dniu 21 listopada
2018 r., aby pomyslnie przywrécié réwnowage w strefie euro, niezbedne jest odpowiednie tempo zmniejszania
zadtuzenia, sprzyjajace warunki wzrostu i inflacji oraz dalsze reformy w celu zwigkszenia wydajnosci. Istotna jest
réwniez korzystna dynamika popytu, a panistwa czlonkowskie o wysokiej nadwyzce takze przyczynilyby si¢ do
przywrécenia rownowagi przez wzmocnienie warunkow sprzyjajacych wzrostowi plac, przy poszanowaniu roli
parteréw spofecznych, jak réwniez inwestycje publiczne i prywatne.

(") Dz.U.L 209 z 2.8.1997, s. 1.
() Dz.U.L 306z 23.11.2011, s. 25.
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(2) Zwigkszenie dlugoterminowego potencjalu wzrostu gospodarczego oraz usunigcie krajowych i regionalnych dys-
proporcji wymaga dalszego zwigkszania wspdlczynnika aktywnosci zawodowej, reform strukturalnych wzmac-
niajacych wzrost oraz inwestycji w rzeczowe aktywa trwale i warto$ci niematerialne i prawne, aby zwigkszy¢
wydajno$¢ i innowacje, w szczegblnosci w tych panstwach czlonkowskich, w ktorych potencjal wzrostu jest
wyraznie nizszy niz $rednia w strefie euro. Ma to znaczenie dla wzmocnienia spéjnosci gospodarczej, spoteczne;j
i terytorialnej w strefie euro.

(3)  Spojnos¢ i réwnowaga kombinacji polityki makroekonomicznej w strefie euro, w tym polityki monetarnej,
fiskalnej i strukturalnej, s3 niezbedne do zapewnienia solidnego i trwalego wzrostu gospodarczego sprzyjajacego
wlaczeniu spolecznemu. W ostatnich latach Europejski Bank Centralny stosowal niekonwencjonalne narzedzia
polityki monetarnej, aby ponownie zblizy¢ poziom inflacji do $redniookresowego celu inflacyjnego, wspierajac
jednoczesnie wzrost gospodarczy i tworzenie miejsc pracy. Aby kontynuowaé wspieranie wzrostu w krotkim
i dlugim okresie, konieczne s3 odpowiednio zréznicowane polityki fiskalne oraz skupienie si¢ na reformach
strukturalnych.

(4)  Wzmocnienie stabilnosci finanséw publicznych strefy euro i pafistw czlonkowskich nalezacych do strefy euro
wymaga zréznicowanych polityk krajowych, ktore w pelni przestrzegaja paktu stabilnosci i wzrostu, z uwzgled-
nieniem przestrzeni fiskalnej i tzw. efektu rozlania miedzy pafstwami. Do nalezytego funkcjonowania unii
gospodarczej i walutowej (UGW) niezbedna jest koordynacja krajowych polityk fiskalnych na podstawie wspdl-
nych regut fiskalnych. Wspdlne reguly fiskalne majg na celu zapewnienie zdolnosci obstugi zadluzenia na szcze-
blu krajowym, a jednocze$nie przestrzeni dla stabilizacji makroekonomicznej. W latach 2015-2018 $redni kurs
polityki fiskalnej w strefie euro pozostawal zasadniczo neutralny, lecz na podstawie prognoz Komisji przewiduje
sig, ze w 2019 r. bedzie mial nieco bardziej ekspansywny charakter, mimo ze produkcja znajduje si¢ powyzej
potencjalu. Odbudowanie buforéw fiskalnych jest szczegélnie istotne w panstwach czlonkowskich, w ktorych
poziom dtugu publicznego jest nadal wysoki. Takie dzialanie zmniejszyloby réwniez podatnos¢ tych panstw na
wstrzgsy i umozliwitoby pelne funkcjonowanie automatycznych stabilizator6w w czasie kolejnego pogorszenia
koniunktury. Zwigkszenie poziomu inwestycji publicznych, w szczeg6lnosci w panstwach czltonkowskich, ktére
dysponuja przestrzenig fiskalng i w ktérych poziom inwestycji publicznych jest niski, pomaga wspieraé wzrost
gospodarczy i przywrdcenie rownowagi.

(5)  Reformy fiskalne o charakterze strukturalnym nadal majg zasadnicze znaczenie dla poprawy stabilnosci finanséw
publicznych i wzmocnienia potencjalu wzrostu gospodarczego. Lepiej funkcjonujace krajowe ramy fiskalne,
dobrze zarzadzane przeglady wydatkéw oraz skuteczne i przejrzyste udzielanie zaméwien publicznych moga
zwigkszy¢ skutecznos¢ i wydajnos¢ wydatkow publicznych oraz wiarygodnosé polityk fiskalnych. Poprawa struk-
tury budzetéw krajowych, zaréwno po stronie dochodéw, jak i wydatkéw — w tym poprzez przesunigcie zaso-
béw i przeznaczenie ich na inwestycje — zwiekszylaby wplyw budzetéw publicznych na wzrost i zaowocowalaby
podniesieniem wydajno$ci w dluzszym okresie. Uproszczenie i modernizacja systeméw podatkowych oraz zwal-
czanie oszustw podatkowych, uchylania si¢ od opodatkowania i unikania opodatkowania, gléwnie za pomoca
$rodkéw przeciwdzialajacych agresywnemu planowaniu podatkowemu, sg niezbedne do tego, aby systemy podat-
kowe staly si¢ efektywniejsze i sprawiedliwsze. Zapewnienie, aby systemy podatkowe sprzyjaly poglebieniu
jednolitego rynku oraz wzmacnialy konkurencje migdzy przedsigbiorstwami jest kluczowym elementem przyczy-
niajagcym si¢ do poprawy otoczenia dzialalno$ci gospodarczej i odpornosci strefy euro i gospodarek panstw
czlonkowskich. Wspélna skonsolidowana podstawa opodatkowania 0séb prawnych bylaby zasadniczym elemen-
tem w tym procesie.

(6)  Cechy strukturalne i instytucjonalne rynkéw pracy i rynkéw produktowych, a takze sprawne funkcjonowanie
administracji publicznych, majg znaczenie dla odpornosci poszczegblnych panstwach cztonkowskich strefy euro.
Odporne struktury gospodarcze chronia gospodarki przed znaczacymi i dugotrwalymi skutkami wstrzaséw dla
dochodéw i podazy pracy. Struktury te moga ulatwic realizacje polityki fiskalnej i monetarnej i ograniczy¢ dys-
proporcje, a tym samym stworzy¢ warunki dla trwalego wzrostu sprzyjajacego wlaczeniu spolecznemu. Lepsza
koordynacja i realizacja reform strukturalnych, szczegélnie reform rekomendowanych w zaleceniach dla poszcze-
gblnych krajéw, moze przynie$¢ pozytywne skutki uboczne w panstwach cztonkowskich i wzmocni¢ pozytywne
efekty tych dziatan w strefie euro. Reformy, ktdre zwigkszaja konkurencyjno$¢ na rynkach produktowych, wspie-
rajg efektywne gospodarowanie zasobami i prowadzg do poprawy otoczenia dzialalnoSci gospodarczej i jakosci
instytucji, zwlaszcza skutecznosci systemu wymiaru sprawiedliwosci, sprzyjaja odpornosci gospodarczej w strefie
euro i panstwach czlonkowskich. Jednolity rynek, ktéry okazal si¢ waznym motorem wzrostu i konwergencji
miedzy panstwami czlonkowskimi, nadal dysponuje znacznym niewykorzystanym potencjalem; konieczne s3
w zwigzku z tym postepy, aby go poglebi¢, w szczegdlnosci jezeli chodzi o ustugi, dziatalno$¢ cyfrowa, energie
i transport, i jednoczesne zapewnienie terminowego wdrazania i skuteczniejszego egzekwowania prawodawstwa.

(7)  Europejski filar praw socjalnych okresla 20 zasad wspierajacych réwnos¢ szans i dostep do zatrudnienia, uczciwe
warunki pracy i ochrone socjalng oraz wlaczenie spoleczne. Reformy, ktére promuja uczestnictwo w rynku
pracy, wspieraja skuteczne przeplywy na rynku pracy i tworzenie miejsc pracy o wysokiej jakosci oraz ograni-
czajg segmentacje, mogg przyczynic sie do zwigkszenia wzrostu gospodarczego sprzyjajacego wlaczeniu spolecz-
nemu, poprawy odpornosci gospodarczej i automatycznej stabilizacji, ograniczenia nieréwnosci, zmniejszania
ubéstwa i wykluczenia spofecznego oraz sprostania wyzwaniom, jakie niesie za sobg zmieniajaca si¢ gospodarka.
Zindywidualizowane wsparcie w poszukiwaniu pracy, szkoleniu oraz przekwalifikowaniu moze ulatwié
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skuteczna i szybka aktywizacje. Dostep do wysokiej jakosci ksztalcenia i szkolenia przez cale zycie ma kluczowe
znaczenie i wymaga odpowiednich inwestycji w kapital ludzki i umiejetnosci, w szczegdlnosci w odniesieniu do
0s6b o niskich umiejetnosciach. Takie reformy i inwestycje poprawiaja zdolno$¢ do zatrudnienia, innowagje,
wydajnos¢ i place w Srednim i dlugim okresie, co zwigksza odporno$¢ strefy euro oraz wspiera wigczenie spo-
feczne i mobilno$¢ w obrebie panstw czlonkowskich i w strefie euro. Obcigzenie podatkowe w strefie euro jest
stosunkowo wysokie i skierowane na rynek pracy. Przesuniecie tego obciazenia z rynku pracy na obszary, ktore
w mniejszym stopniu hamuja wzrost, takie jak podatek od majatku, podatek od konsumpcji lub podatki ekolo-
giczne, mogloby wzmocni¢ podaz pracy i popyt na nig. Przepisy dotyczace ochrony zatrudnienia powinny gwa-
rantowal uczciwe i godne warunki pracy dla wszystkich pracownikéw, w szczegdlnosci w obliczu powstajacych
nowych form zatrudnienia i nowych rodzajéow umoéw, ktére tworzag nowe mozliwosci, lecz réwniez wyzwania
zwigzane z bezpieczefistwem zatrudnienia i zakresem ochrony socjalnej.

Skuteczne i zréwnowazone systemy ochrony socjalnej majg rowniez zasadnicze znaczenie dla zapewniania odpo-
wiedniego dochodu i dostgpu do ustug wysokiej jakosci. Reformy emerytalne oraz polityki dotyczace réwnowagi
miedzy Zyciem zawodowym a prywatnym takze sa waznymi narzedziami wspierania uczestnictwa w rynku
pracy. Niepotrzebne ograniczenia mobilnosci zawodowej, sektorowej i geograficznej mogg utrudniaé przemiesz-
czanie si¢ w pafistwach czlonkowskich i w strefie euro. Szczegélnie istotne jest zaangazowanie partneré6w spo-
fecznych w reformy zatrudnienia, reformy spoteczne i zwigzane z nimi reformy gospodarcze.

(8)  Cho¢ odporno$¢ sektora finansowego strefy euro wzrosta od czasu kryzysu, to nalezy podja¢ dalsze dzialania
w celu wyeliminowania podatno$ci na zagrozenia. Dlug sektora prywatnego utrzymuje si¢ na wysokim pozio-
mie, a systemy podatkowe nadal preferencyjnie traktuja zadluzenie. Znaczny wzrost rentownosci obligacji skar-
bowych stwarza ryzyko erozji kapitalu bankéw, co moze prowadzi¢ do negatywnych skutkéw ubocznych
w strefie euro. Potrzeba dostosowania modeli biznesowych bankéw, niskie stopy procentowe oraz coraz wigksza
konkurencja ze strony innych form finansowania nadal wywieraja presje na rentowno$¢ bankéw. Odnotowuje si¢
stale postepy w zakresie ograniczania ryzyka, w szczeg6lnosci pod wzgledem zmniejszania poziomu kredytéw
zagrozonych oraz zwigkszenia minimalnych wymogéw w zakresie funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifiko-
walnych. Niemniej jednak krajowe wskazniki udziatu kredytéw zagrozonych, ktére utrzymuja si¢ znacznie powy-
zej $redniej dla strefy euro, nadal wymagaja podejmowania nieustajgcych wysitkéw w celu ich zmniejszenia.
W marcu 2018 r. Komisja przedstawila pakiet dotyczacy ograniczania ryzyka, ktéry ma umozliwi¢ zaréwno
obnizenie dotychczasowego poziomu kredytéw zagrozonych, jak i uniknigcie ich akumulacji w przyszlosci.
Pakiet bankowy z listopada 2016 r., ktéry ma w wickszym stopniu ograniczaé ryzyka dzigki wdrozeniu uzgod-
nionych na szczeblu migdzynarodowym standardéw dotyczacych buforéw kapitatlowych, podporzadkowania wie-
rzytelnosci i plynnosci w bankach, przy zachowaniu réwnowagi kompromisowego tekstu Rady, ma duze znacze-
nie dla dalszych postep6w na rzecz ograniczania ryzyka, a co za tym idzie — podziatu ryzyka.

W nastgpstwie powaznych naruszef przepiséw przeciwdzialajgcych praniu pienigdzy Komisja zaproponowata
srodki majace na celu wzmocnienie Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego oraz poglebienie wspdlpracy
w zakresie nadzoru, aby poprawi¢ egzekwowanie ram regulacyjnych w tym obszarze. Poczyniono znaczne
postepy, jezeli chodzi o utworzenie unii bankowej, m.in. dzigki zawartemu ostatnio porozumieniu w sprawie
uruchomienia wspélnego mechanizmu ochronnego w ramach jednolitego funduszu restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji; jednak budowa tej unii nadal nie zostala zakoniczona. W aktualnym mechanizmie zapewniania
plynnosci w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji istnieja ograniczenia, a brak wspdlnego sys-
temu gwarantowania depozytéw oraz wspélnego mechanizmu ochronnego w ramach jednolitego funduszu
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ostabia zdolno$¢ unii bankowej do zerwania powigzan miedzy ban-
kami a pafstwami.

(99  Wzmocnienie struktury UGW wymaga, aby priorytetowo potraktowaé zakoriczenie tworzenia unii bankowej
i unii rynkéw kapitatowych, jak réwniez podjaé dzialania w odniesieniu do wszystkich pozostalych elementéw
zawartych w o$wiadczeniu przyjetym podczas szczytu strefy euro 14 grudnia 2018 r. W grudniu 2017 r. i maju
2018 r. Komisja opublikowala zestaw wnioskéw okreslajacych dalsze dziatania w kierunku zakonczenia budowy
UGW, w tym Europejski Instrument Stabilizacji Inwestycji oraz Program wspierania reform (zaproponowane
w wieloletnich ramach finansowych). Wnioski opierajg si¢ na dokumencie otwierajacym debate w sprawie pogle-
bienia UGW z maja 2017 r. i sprawozdaniu pieciu przewodniczacych z czerwca 2015 r. Podczas szczytu strefy
euro 13 i 14 grudnia 2018 r. podjeto decyzje w sprawie unii bankowej i dalszego rozwoju Europejskiego Mecha-
nizmu Stabilnosci (EMS), ktéry — wedtug uzgodniefi przywodcéw dokonanych podczas tego szczytu— zapewni
jednolitemu funduszowi restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wspdlny mechanizm ochronny najpdzniej
do konca okresu przejsciowego.

Kontynuowane beda prace nad przygotowaniem niezbednych zmian w Porozumieniu ustanawiajacym EMS
(w tym dotyczacych wspélnego mechanizmu ochronnego dla jednolitego funduszu restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji) zgodnie z podstawowymi ustaleniami zatwierdzonymi przez przywddcéw podczas szczytu
strefy euro. Mechanizm ochronny zostanie wprowadzony wcze$niej pod warunkiem poczynienia wystarczajacych
postepéw w zakresie ograniczania ryzyka, co zostanie ocenione w 2020 r. Prace beda kontynuowane w pierw-
szym poélroczu 2019 r. — w szczegblnodci zostanie utworzona grupa robocza wysokiego szczebla ds. europej-
skiego systemu gwarantowania depozytéw (EDIS) oraz dalej opracowywany bedzie mechanizm zapewniania
plynnosci w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Prowadzone beda réwniez dalsze prace nad
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strukturg, ustaleniami dotyczgcymi wdrazania oraz harmonogramem instrumentu budzetowego na rzecz kon-
wergencji i konkurencyjnosci dla strefy euro oraz, na zasadzie dobrowolnosci, dla panstw czltonkowskich spoza
strefy euro uczestniczacych w mechanizmie kurséw walutowych (ERM II). Cechy tego instrumentu zostang
uzgodnione w czerwcu 2019 r. Instrument ten zostanie przyjety zgodnie z procedurg ustawodawcza, jak przewi-
dziano w Traktatach, na podstawie odnosnego wniosku Komisji, do ktrego w razie potrzeby zostang wprowa-
dzone zmiany. Wszystkie te reformy moglyby przyczyni¢ si¢ do wzmocnienia migdzynarodowej roli euro, dzigki
czemu bedzie ona w wigkszym stopniu odzwierciedlata globalne znaczenie ekonomiczne i finansowe strefy euro.
Wazne jest, aby o reformach tych dyskutowano z zachowaniem otwarto$ci i przejrzystosci wzgledem panstw
czonkowskich spoza strefy euro, przy pelnym poszanowaniu rynku wewnetrznego Unil.

(10) W sprawie aspektéw zatrudnieniowych i spolecznych niniejszego zalecenia skonsultowano si¢ z Komitetem ds.
Zatrudnienia i Komitetem Ochrony Socjalnej,

NINIEJSZYM ZALECA, aby w latach 2019-2020 panistwa czlonkowskie strefy euro podjely w ramach Eurogrupy, indywi-
dualnie i zbiorowo, dzialania majace nastepujace cele:

1. Poglebienie jednolitego rynku, poprawa otoczenia dzialalno$ci gospodarczej i jakosci instytucji oraz przeprowadzenie
reform w celu wzmocnienia odpornosci rynku ustug i rynku produktowego. Ograniczenie dlugu zewnetrznego
i przeprowadzenie reform, aby zwigkszy¢ konkurencyjno$¢, w szczegdlnosci poprzez zwigkszenie wydajnosci
w panstwach czlonkowskich strefy euro, w ktérych wystepuje deficyt obrotéw biezacych lub wysoki poziom dlugu
zewnetrznego, oraz wzmocnienie warunkéw sprzyjajacych wzrostowi plac, w sposéb zapewniajacy poszanowanie
roli partneréw spolecznych. Wprowadzenie Srodkéw pobudzajacych inwestycje w panstwach czlonkowskich strefy
euro o duzych nadwyzkach na rachunku obrotéw biezacych.

2. Wspieranie inwestycji publicznych i prywatnych oraz poprawa jakosci i struktury finanséw publicznych, przy jedno-
czesnym realizowaniu polityk w sposob, ktdry zapewnia pelne poszanowanie paktu stabilnosci i wzrostu. Odbudo-
wanie buforéw fiskalnych, szczegélnie w panstwach cztonkowskich strefy euro, w ktérych poziom dlugu publicz-
nego jest wysoki. Wspieranie i realizacja dzialan UE na rzecz zwalczania agresywnego planowania podatkowego.

3. Zmniejszenie opodatkowania pracy oraz wzmocnienie systeméw ksztalcenia i szkolenia oraz zwigkszenie inwestycji
w umiejetno$ci. Poprawa skutecznosci aktywnych polityk w zakresie rynku pracy, ktore wspieraja skuteczne prze-
plywy na rynku pracy. Wspieranie tworzenia miejsc pracy o wysokiej jakoSci oraz ograniczanie segmentacji rynkéw
pracy. Zapewnienie adekwatnych i stabilnych systeméw ochrony socjalnej w strefie euro.

4. Uruchomienie mechanizmu ochronnego dla jednolitego funduszu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i jego
wczesniejsze wdrozenie, pod warunkiem poczynienia wystarczajacych postepéw w zakresie ograniczania ryzyka.
Kontynuowanie prac nad EDIS, w szczegdlnosci poprzez ustanowienie grupy roboczej wysokiego szczebla. Wzmoc-
nienie europejskich ram regulacyjnych i nadzorczych. Dalsze prace nad rozwigzaniem problemu ograniczen
w ramach aktualnego mechanizmu zapewniania plynnosci w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.
Wspieranie uporzadkowanego zmniejszania znacznego zadluzenia sektora prywatnego. Dalsze dzialania w celu
sprawnego ograniczenia poziomu kredytéw zagrozonych w strefie euro oraz zapobieganie akumulacji takich kredy-
tow, w tym przez zaprzestanie preferencyjnego traktowania zadluzenia w systemie opodatkowania. Poczynienie
ambitnych postepoéw w zakresie tworzenia unii rynkéw kapitatowych.

5. Poczynienie szybkich postepéw w zakresie poglebiania UGW, na podstawie o§wiadczenia przyjetego podczas szczytu
strefy euro 14 grudnia 2018 r., rowniez z mysla o wzmocnieniu migdzynarodowej roli euro, przy uwzglednieniu
wnioskéw Komisji i inicjatyw panstw czlonkowskich oraz przy pelnym poszanowaniu rynku wewnetrznego Unii
i z zachowaniem otwartoSci i przejrzystosci wzgledem panistw czlonkowskich spoza strefy euro.

Sporzadzono w Luksemburgu dnia 9 kwietnia 2019 r.

W imieniu Rady
G. CIAMBA

Przewodniczgcy
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